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NIVEL DE ACTIVIDAD

Nivel de Actividad
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NIVEL DE ACTIVIDAD ACTUAL - NIVEL DE PEDIDOS Y USO DE CAPACIDAD INSTALADA

Evolucion de Nivel de Actividad (Demanda en firme de pedidos) y
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EXPECTATIVADE ACTIVIDAD - DEMANDA NIVEL PEDIDOS A FUTURO - NIVEL USO DE ACTIVIDAD

Seguimiento - Expectativa de Demanda y Uso de Capacidad
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TERMOMETRO DEMANDA POR SEGMENTO DE MERCADO

Termometro Demanda por Segmento de Mercado
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EXPORTACION

¢ Su empresa exporta actualmente?
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NIVEL DE ACTIVIDAD - EXPECTATIVA DE EXPORTACION

Nivel de Actividad y Expectativas Exportadores
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EMPLEO

Situacion Empleo en las empresas T) CIFRA |
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RENTABILIDAD

Rentabilidad Empresas
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EVOLUCION RENTABILIDAD

Evolucion Situacion de Rentabilidad de las empresas
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EMPRESAS: PUNTO DE EQUILIBRIO

Empresas segun si su facturacion alcanzé o superé el punto
de equilibrio (ultimo mes)
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CONCLUSIONES

DEMANDA: En Noviembre 2025, el nivel de actividad de la industria de la fundicion experimentd una leve mejora en relacion al anterior mes
de octubre. La demanda (medida por los pedidos en firme) se ubico en 42,9%, marcando un leve repunte 3,10% respecto a octubre, pero
ubicandose por debajo del promedio anual del 45,6%. Esto se da en el marco de una caida interanual del orden del 17,4%.

EXPECTATIVA: Las proyecciones de corto plazo mantienen un sesgo de prudencia, en linea con la tendencia observada durante gran parte
del afno. En noviembre, la expectativa de demanda futura se ubico en 40,7%, lo que implica una caida respecto de octubre. Este dato muy
probablemente este condicionado por cuestiones estacionales donde los programas de trabajo disminuyen en los préximos meses.

SECTOR EXPORTADOR: Durante noviembre, el desempefio exportador del sector fundidor mostré una recuperacion moderada respecto al
mes anterior. El nivel de pedidos en firme para exportacién se ubicé en 43,0%, lo que representa una mejora de 16,5 puntos
porcentuales frente al 26,5% registrado en octubre. Este repunte devuelve al indicador a niveles mas préximos al promedio historico del
sector.

Asimismo, las expectativas de pedidos futuros alcanzaron el 45,0%, mostrando un leve optimismo con respecto a la evolucién de la
demanda externa. Si bien esta cifra aun se mantiene por debajo de los niveles de comienzos de ano, la reversion de la tendencia descendente
observada en los ultimos meses podria sefialar un punto de inflexion positivo.
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CONCLUSIONES

TERMOMETRO DEMANDA DE MERCADOS:

Nota metodolégica: El termémetro de demanda refleja la frecuencia con la que las empresas del sector fundidor identifican actividad o
requerimientos de mercado en cada segmento. No representa volumenes de produccion ni participacion relativa, por o que los porcentajes
no suman 100%. Es un indicador de percepcion sectorial, no de estructura de mercado.

En noviembre, la percepcién de demanda en la industria de la fundicidn mantuvo una estructura concentrada, aunque con leves ajustes en
los niveles de interés sectorial. Maquinaria agricola (33,0%), Oil & Gas (32,0%) y automotriz/utilitarios (30,4%) continuan liderando el
termometro, consolidando su rol como principales motores de actividad en el sector.

Otros segmentos con incidencia relevante son instalaciones de redes de agua (26,7%), siderurgia (20,0%), maquinaria vial (19,4%), y
maquinas herramientas (18,4%), todos con valores superiores al 18%, lo que sugiere una demanda mas diversificada en comparacion con
meses previos.

En contraste, sectores como linea blanca (7,1%), industria naval (8,6%), y especialmente mobiliario urbano (2,9%), permanecen en
niveles marginales de demanda. Esta persistente disparidad entre sectores industriales exportadores o de infraestructura y aquellos
orientados al mercado interno continua delineando un patron de recuperacion desequilibrada.

La informacién confirma una concentracion estructural de oportunidades en segmentos estratégicos, mientras que buena parte del
entramado productivo vinculado al consumo sigue rezagado.

EMPLEO: Durante noviembre, el empleo en el sector fundidor mantuvo una dinamica contractiva, en valores similares respecto al mes
anterior. El 56,1% de las empresas informé una reduccion en su dotacion de personal, desglosado en un 39,0% que aplicé recortes
leves y un 17,1% que redujo sustancialmente.

El 43,9% de las firmas mantuvo su plantilla sin cambios, consolidando una actitud prudente y de contencion, en un contexto donde no se
registran aumentos significativos de empleo. Nuevamente, no se observaron senales de crecimiento en el nivel de ocupacion.
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CONCLUSIONES

RENTABILIDAD y PUNTO DE EQUILIBRIO:

Durante noviembre de 2025, el 88% de las empresas industriales relevadas reportaron una caida en su rentabilidad, en partes iguales entre
quienes sefnalaron una disminucion sustancial (44%) y quienes lo hicieron de forma leve (44%). Solo un 12% indicé que la rentabilidad se
mantuvo sin cambios.

En simultaneo, el 49% de las empresas no alcanzé su punto de equilibrio en el mes, mientras que el 46% si lo logré y un 5% no pudo
determinarlo.

Estos resultados reflejan una situacion critica: la mayoria de las empresas opera por debajo de su umbral minimo de sostenibilidad, o que
se traduce en una rentabilidad comprometida. La combinacion de ventas insuficientes para cubrir costos y la pérdida progresiva de margenes
evidencia una coyuntura de alta fragilidad para el entramado productivo fundidor.

NOTA: Las empresas relevadas concentran en conjunto aproximadamente el 80% del volumen de mercado, lo que otorga al informe un
alto nivel de representatividad sectorial.
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