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DEMANDA: En febrero de 2026, el nivel de actividad muestra una recuperación respecto a enero, con la demanda (pedidos en firme)

alcanzando el 42,4% y el uso de la capacidad instalada el 41,7%. Ambos indicadores se ubican por encima de los valores del mes previo, con
un incremento del orden del 9% en pedidos y 3,5% en utilización de capacidad. Sin embargo, en terminos comparativos, el nivel de pedidos
en firme registra una leve caída del 1,6% respecto a febrero de 2025, manteniéndose además por debajo del promedio de la serie (43,9%).

En conjunto, si bien se observa una mejora en la dinámica mensual, el nivel de actividad continúa en valores de bajos, sin evidenciar aún una
recuperación sostenida.

EXPECTATIVA: En febrero de 2026, las expectativas muestran una leve mejora respecto a enero, con los pedidos futuros ubicándose en
42,9% y las expectativas de uso de capacidad instalada en 43,8%. Sin embargo, los valores se mantienen en torno al promedio reciente y por

debajo de los niveles observados a comienzos de la serie, lo que refleja un escenario de cautela empresaria. La mejora en las expectativas
aún resulta incipiente y no alcanza para consolidar una tendencia de crecimiento sostenido.

SECTOR EXPORTADOR: En febrero de 2026, el nivel de actividad exportadora evidencia una marcada caída respecto a enero, con los

pedidos en firme descendiendo a 22,8% y las expectativas de pedidos futuros a 23,0%, desde valores de 37,9% y 44,0%
respectivamente en el mes previo. Esta disminución significativa en ambos indicadores refleja un deterioro del frente externo, con una

contracción tanto en la actividad efectiva como en las perspectivas de corto plazo.
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TERMOMETRO DEMANDA DE MERCADOS:

Nota metodológica: El termómetro de demanda refleja la frecuencia con la que las empresas del sector fundidor identifican actividad o
requerimientos de mercado en cada segmento. No representa volúmenes de producción ni participación relativa, por lo que los porcentajes

no suman 100%. Es un indicador de percepción sectorial, no de estructura de mercado.
El termómetro de la demanda muestra una estructura concentrada en los sectores tradicionales de mayor tracción, encabezados por 

Automotriz/Utilitarios (29,47%), Oil & Gas (28,00%) y Maquinaria Agrícola (27,83%), que continúan liderando el nivel de pedidos dentro 
del sector.
En un segundo nivel se ubican Instalaciones de Redes de Agua (24,44%), Máquinas Herramientas (18,57%) y Siderurgia (16,36%), con 

una demanda intermedia que aporta sostén a la actividad, aunque sin el dinamismo de los segmentos líderes.
Por debajo se encuentran Ferrocarril (14,55%), Tractor–Máquinas Viales (13,08%), Minería (12,00%) y los rubros vinculados a bienes 

eléctricos y herrajes, con niveles más acotados.
En el tramo inferior del indicador se destacan Matricería–Moldes (10,00%), Industria Naval (4,17%), Generación de Energía (4,44%), 
Mobiliario Urbano (4,00%) y Línea Blanca (1,67%), evidenciando una demanda muy reducida en estos segmentos.

En conjunto, el termómetro confirma una demanda heterogénea y concentrada, con fuerte dependencia de los sectores vinculados al 
agro, energía y automotriz, mientras que los segmentos asociados al consumo y algunos rubros industriales específicos continúan 

mostrando debilidad.

EMPLEO: En febrero de 2026, la situación del empleo muestra un escenario de mayor estabilidad respecto al mes previo, con un

65,63% de las empresas que no registra cambios en su dotación, consolidándose como la categoría predominante.
En cuanto a las variaciones, el 31,25% de las empresas presenta caídas en el empleo, distribuidas entre un 18,75% de disminuciones

leves y un 12,50% de reducciones sustanciales. Por su parte, un 3,13% de las firmas reporta incrementos leves en su dotación, sin
registrarse aumentos significativos. En conjunto, el indicador refleja una desaceleración en la dinámica contractiva del empleo, con un
predominio de la estabilidad y la aparición incipiente de aumentos, en línea con la leve mejora observada en el nivel de actividad.

.
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RENTABILIDAD y PUNTO DE EQUILIBRIO:
En febrero de 2026, la rentabilidad de las empresas continúa mostrando un escenario adverso. El 81% de las firmas reporta caídas en sus
márgenes, con un 53% que indica disminuciones sustanciales y un 28% caídas leves, mientras que solo el 19% señala estabilidad, sin

registrarse mejoras.
En cuanto al punto de equilibrio, el 50,0% de las empresas no logra cubrir sus costos operativos, mientras que el 40,6% alcanza o supera

el nivel de equilibrio y un **9,38% no puede precisarlo.
En conjunto, si bien se observa una leve mejora respecto a meses previos en la proporción de empresas que alcanzan el punto de equilibrio, la
elevada incidencia de caídas en la rentabilidad confirma que el sector continúa operando con márgenes comprimidos y elevada fragilidad

económica, en un contexto donde la recuperación de la actividad aún resulta insuficiente para recomponer resultados.

NOTA: Las empresas relevadas concentran en conjunto aproximadamente el 70% del volumen de mercado, lo que otorga al informe un
alto nivel de representatividad sectorial.
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